
UKRAINE: DIGEST

PREPARED BY:

Arthur A. Nitsevych & Vyacheslav P. Lebedev
International Law Offices Veritas Legal Advisers

15/6 Uspenska St., 65014 Odessa, Ukraine
Tel: +38 048 7155 855
Fax: +380 482 496 925

E-mail: veritas@murs.com.ua
Web: http://www.murs.com.ua

DIGEST OF

COMMERCIAL LAWS

OF THE WORLD

N. Stephan Kinsella

Editor

Release 2005-1
Issued February 2005

OCEANA PUBLICATIONS, INC., NEW YORK

Covers.prn
F:\BOOKS05\Kinsella\DCLW\Covers.vp
Wednesday, February 02, 2005 8:44:02 AM

Color profile: Disabled
Composite  Default screen



Table of Contents

1. General system of law . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1

a. Description of system of law . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1

b. Constitutional law . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1

i. General provisions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1

ii. Political system. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2

iii. Legislative power . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2

iv. The President of Ukraine . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7

v. Executive power . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7

c. Statutory Law . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7

i. General provisions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7

ii. The Constitution . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7

iii. International agreements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8

iv. Statutory Law . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8

v. Resolutions of the Verkhovna Rada of Ukraine . . . . . . . . . . . . . . . 8

vi. Acts of the President of Ukraine . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9

vii. Acts of the Cabinet of Ministers of Ukraine and other executive bodies . 9

2. Traders and non-traders . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9

a. Definition of Traders. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9

b. Registration . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11

c. Licensing and other requirements of traders . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12

3. Foreign trade . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14

a. General Discussion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14

b. Regulations and Restrictions. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15

i. Licensing . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15

ii. Import/Export Documentation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15

iii. Antidumping . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16

iv. Currency Regulation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16

c. Taxation of Foreign Trade . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17

4. Foreign direct investment . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18

a. General discussion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18

b. Regulations and restrictions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19

c. Taxation of foreign investments . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20

DIGEST UKR - i

UKRAINE.prn
F:\BOOKS05\Kinsella\DCLW\2005-01\UKRAINE.vp
Wednesday, February 02, 2005 12:11:50 PM

Color profile: Disabled
Composite  Default screen



5. Contracts. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21

a. Formation of Contracts, Offer, and Acceptance . . . . . . . . . . . . . . . . 21

b. Capacity to Contract . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23

c. Formal Requirements of a Contract . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24

d. Performance of Contracts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24

e. Remedies for Failure to Perform. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28

f. Distinction between Civil and Commercial Contracts . . . . . . . . . . . . . 29

g. Special Requirements of Sales Contracts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30

6. Agency and commercial representation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30

a. Formation of Agency Contract . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30

b. Rights and Duties of Principal and Agent. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32

c. Liability of Principal for Acts of Agent . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33

d. Termination of Agency. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33

7. Assignments . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33

a. Assignments of contracts and rights thereunder . . . . . . . . . . . . . . . . 33

b. Assignment of debts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 34

8. Bills of exchange, promissory notes and cheques. . . . . . . . . . . . . . . . . . 35

a. Bills of exchange: formal requirements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 35

b. Promissory notes: formal requirements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 35

c. Cheques . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 37

d. Presentation and protest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 37

e. Endorsements . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40

f. Recourse and non-recourse. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42

g. Fraud and forgery. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43

h. Legal interest rate. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44

9. Real estate . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44

a. General Discussion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44

b. Forms of Ownership . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44

c. Real Property Registration and Transfer of Title . . . . . . . . . . . . . . . . 45

d. Leases . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45

e. Land Use Planning . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 46

f. Oil, Gas & Mineral Law . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47

10. Mortgages (hypothecs) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50

a. General Discussion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50

b. Property Subject to mortgages. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51

c. Claims Secured by Mortgage. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51

d. Possession, Use and Disposition of the Subject of Mortgage . . . . . . . . . 52

e. Legal Consequences for Violation of the Mortgagor’s Obligations . . . . . . 52

f. Mortgage Bond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53

UKR - ii DIGEST

DIGEST OF COMMERCIAL LAWS OF THE WORLD

UKRAINE.prn
F:\BOOKS05\Kinsella\DCLW\2005-01\UKRAINE.vp
Wednesday, February 02, 2005 12:11:50 PM

Color profile: Disabled
Composite  Default screen



g. Termination . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53

11. Pledges and Chattel Mortgages . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54

a. General Discussion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54

b. Form of Pledge Agreement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54

c. Registration of the Movables Pledge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56

d. Realization on Property Subject to Pledge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57

e. Termination of Pledge . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57

12. Intellectual property . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58

a. Notion of Intellectual Property Right. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58

b. Copyrights . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59

c. Patents. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61

d. Trademarks . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62

e. Trade Secrets . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63

f. Right to a Geographic Place-name . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63

g. Scientific Discovery . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63

13. Electronic commerce . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63

14. Competition and antitrust laws . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 66

a. General Discussion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 66

b. Regulatory Framework. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 66

c. Concentrations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 67

d. Thresholds . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 68

e. Procedure for obtaining consent. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 68

f. Preliminary rulings . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 68

g. Abuse of a Dominant Position. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 69

h. Concerted Practices . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 69

i. Exceptions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70

j. Applying for authorization . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70

k. Discrimination by State and Local Government Authorities . . . . . . . . . 71

l. Responsibility . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 71

m. Unfair Competition . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 72

n. Collection, use and disclosure of commercial secrets . . . . . . . . . . . . . 73

15. Business organizations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 74

a. Corporations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 74

i. Formation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 74

ii. Shareholders . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 75

iii. Liability and Bankruptcy . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 76

iv. Management and Representation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 76

v. Profit and Losses . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 78

vi. Termination. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 78

vii. Liability of Officers and Directors . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 79

DIGEST UKR - iii

TABLE OF CONTENTS

UKRAINE.prn
F:\BOOKS05\Kinsella\DCLW\2005-01\UKRAINE.vp
Wednesday, February 02, 2005 12:11:51 PM

Color profile: Disabled
Composite  Default screen



viii. Liability of Shareholders . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 79

b. General Partnerships . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 79

i. Formation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 79

ii. Liability and Bankruptcy . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 80

iii. Management and Representation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 80

iv. Profit and Losses . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 81

v. Termination . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 81

vi. Liability of Partners . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 81

c. Limited Partnership. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 82

i. Formation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 82

ii. Liability and Bankruptcy . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 83

iii. Management and Representation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 83

iv. Profit and Losses . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 84

v. Termination . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 84

vi. Liability of Partners . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 84

d. Additional Liability Company . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 84

e. Special Partnership . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 84

i. Formation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 84

ii. Management and Representation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 85

iii. Members and Contributors . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 85

iv. Liability of Contributor . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 86

v. Termination . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 86

16. Civil Action and Procedure. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 87

a. Description of the Court System . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 87

b. Jurisdiction of Courts . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 87

c. Depositions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 88

d. Discovery . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 89

e. Status of Limitation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 89

17. Recognition of foreign judgments . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 90

a. Enforceable Judgments . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 90

b. Formal Requirements of a Foreign Judgment . . . . . . . . . . . . . . . . . 90

c. Procedure for Enforcement of Foreign Judgments . . . . . . . . . . . . . . . 90

18. Writs of execution. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 91

a. General Discussion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 91

b. Decisions Subject to Forced Execution . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 91

c. Rights and Obligations of State bailiff (executor) . . . . . . . . . . . . . . . 91

d. Other . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 92

19. Attachments and other security claim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 92

a. General Discussion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 92

b. Property Not Subject to Attachment . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 93

UKR - iv DIGEST

DIGEST OF COMMERCIAL LAWS OF THE WORLD

UKRAINE.prn
F:\BOOKS05\Kinsella\DCLW\2005-01\UKRAINE.vp
Wednesday, February 02, 2005 12:11:51 PM

Color profile: Disabled
Composite  Default screen



c. Types of claims that are basis for Attachment. . . . . . . . . . . . . . . . . . 93

d. Procedure for Provisional Measures . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 94

20. Arbitration . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 94

a. General discussion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 94

b. Selection and appointment of arbitrators . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 95

c. Enforcement of arbitral awards . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 95

d. Appeal from awards . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 95

e. International commercial arbitration . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 96

21. Bankruptcy and creditor’s rights . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 98

a. General Discussion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 98

b. Bankruptcy Case Initiation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 99

c. Creditors’ Claims in Trial . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100

d. Decision on Sanation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100

e. Settlement Agreement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 101

f. Liquidation and Claims Satisfaction . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 101

g. Consequences of Bankruptcy. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 102

22. Online resources . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 102

a. International Law offices & Veritas legal advisers . . . . . . . . . . . . . . . 102

b. Links to state government bodies on-line sources . . . . . . . . . . . . . . 102

DIGEST UKR - v

TABLE OF CONTENTS

UKRAINE.prn
F:\BOOKS05\Kinsella\DCLW\2005-01\UKRAINE.vp
Wednesday, February 02, 2005 12:11:51 PM

Color profile: Disabled
Composite  Default screen




